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~~~~ COMENTARIOS AGRIiCOLAS GENERALES

Otra semana de altibajos primero a la baja con fuerza a principios de la semana con el complejo de SOYA de lider al darse buenas lluvias
en Argentina que aunque no reparan el dafio hecho si por lo menos previenen mayores pérdidas de rendimientos en la préxima cosecha.
Los precios tocaron sus niveles minimos en poco mas de un mes en la mayoria de los productos el martes, pero después regresaron las
alzas con fuerza debido al cese de las lluvias y previo hacia el reporte mensual de oferta y demanda del pr6ximo martes donde el gobierno
americano volvera a dar sus estimados de inventarios finales contemplando los datos de demanda interna en EU y externa en las
exportaciones.

Los granos como el MAIZ y el TRIGO han sido sélo seguidores de lo que pasa en el complejo de SOYA debido a que hay inventarios
amplios y el PETROLEO sigue en niveles bajos y estables.

El tipo de cambio en México alcanza niveles histéricos de devaluacion, pero interviene el Banco de México tres dias seguidos directamente
en el sector cambiario logrando revertir algo de esta devaluacién para cerrar la semana mejor que la anterior.
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INICIO EIN CAMBIO USD/TM Contrato %
SOYA 9.8000 10.0100 +0.2100 +7.72 MAR +2.14%
PASTA SOYA 311.00 317.30 +6.30 +6.94 MAR +2.03%
TRIGO 5.6800 5.5700 -0.11 -4.04 MAR -1.94%
MAIZ 3.7900 3.7725 -0.0175 -0.69 MAR - 0.46%
CANOLA 419.70 429.60 +9.90 + 8.08 MAR + 2.36%
ACEITE SOYA 32.73 33.40 +0.67 +14.77 MAR + 2.05%
ACEITE PALMA 1790.00 1899.00 +109.00 +30.28 FEB + 6.09%
SEBO Comestible 21.00 21.00 0.00 0.00 Fisico 0.00%
_________ LOSFONDOS ____  RrR&L
(# de contratos) 03-feb 27-ene Cambio SOYA 58.71 RSI: Indice de fuerza relativa x sus
SOYA 39,234 43,687 - 4,453 PASTA SOYA 6217 [ e e s ol produste
PASTA SOYA 19,719 20,557 - 838 ACEITE SOYA 53.67 ha subido demasiado en poco tiempo
ACEITE SOYA 11,811 -10,887 - 924 TRIGO 4343 [ somacate o oamo tompe
TRIGO 4,640 3,943 + 697 MAIZ 49.34 (abajo de 30 puntos). En ambos
MAIZ 9,839 24,970 -15,131 CANOLA 5551 Zzs(;feii;?al de un posible cambio
Con las bajas de precios a principios de la semana se dieron
liquidaciones en los fondos que son contabilizadas hasta los datos Se mantienen a pesar de la volatilidad todos los productos
de este martes justo cuando mas bajaron los precios. El ACEITE de agricolas que seguimos dentro del rango normal de este
SOYA mantiene debido a lo bajo del precio del PETROLEO una indice que mide las tendencias excesivas en el corto
posicién negativa y eso es de aprovecharse, pero sera dificil que plazo. Ante el vaivén de los precios no hay direccién clara
siga asi mucho mas tiempo. en el corto plazo.

Los FONDOS son los grandes capitales que invierten en todos los mercados y su posicién (el nimero
de contratos que tienen comprados y vendidos) nos da referencia de lo que preven para nosotros
tomar una mejor decision de compra.

06-feb 30-ene Cambio Contrato

Oro $913.80 $927.30 usd/onza - $13.50 Mar

Platg $13.160 $12.565 usd/onza +$0.60 Mar Baja otro poco el PETROLEO esta

Platino $1,005.00 $991.30 usd/onza +$13.70 Abr semana, hoy por momentos por debajo

Pa”adium $21420 $19330 USd/Onza + $2090 Mar de los $40 usd/barril pero sin |Ograr

Cobre $1.6285 $1.4620 usd/Ib +$0.1665 Mar cerrar asi. Los demas commodities en

Petréleo NY $40.17 $41.68 usd/barril -$1.51 Mar general _ presentan alzas moderadas,

Gasolina $1.2507 $1.2687 usd/galén -$0.0180 Mar que quiza tengan que ver con el

Aceite p/calentar $1.3598 $1.4340 usd/galén - $0.0742 Mar anunce en China de un amplio paq“e:e

Gas Natural $4.774 $4.417 usd/mm’btu +$0.357 Mar Ie?/aﬁtségu gpsmis;:n:cg:orlr;la dg;zn dz

Etanol $1.611 $1.601 usd/galén +$0.010 Mar mundial de materias primas. Los fletes

Café $1.1955 $1.1880 usd/lb + $0.0075 Mar maritimos ya comienzan a subir como

Cocoa $2,828 $2,762 usd/t.m. + $66.00 Mar reflejo de esto.

Azlcar $0.1312 $0.1267 usd/lb + $0.0045 Mar

Algodoén $0.4986 $0.4950 usd/lb + $0.0036 Mar

Ganado vivo $0.8365 $0.8200 usd/lb +$0.0165 Feb

Ganado Engorda $0.9435 $0.9100 usd/lb +$0.0335 Mar oricains también nos don una lden do como. 5o cstin

Puerco congelado $0.7900 $0.8295 usd/Ib - $0.0395 Feb comportando en general los grandes capitales y donde le
ven mas probabiliades de obtener utilidades, con lo que

Puerco $0.5635 $0.5855 usd/lb - $0.0220 Feb podemos prever alzas o bajas en nuestros productos.
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06-feb 30-ene Cambio % Suben las bolsas esperando la aprobacién de los
Dow Jones 8,280.59 8,000.86 +279.73 + 3'502@ paquetes de estimulo a la economia en EU y China que
S&P 868.60 825.88 +42.72 +5.17% |se anuncian para la préxima semana, tan pronto como el
Nasdaq 1,591.71 1,476.42 +115.29 + 7.81% |lunes. Esto a pesar de anunciarse también el peor nivel de
México 20,438.13 19,616.69 +821.44 + 4.19% Jdesempleo en EU en 17 afios.

TIPO DE CAMBIO vs. DOLAR (Interbancario) Clima en Argentina
06-feb 30-ene
MEXICO 14.184 14.353 Reporte Mensual de Ofertay Demanda USDA
EURO * 1.2929 1.2806
CANADA 1.2255 1.2268 Paquetes de Ayuda a la Economia en EU y China
INGLATERRA * 1.4800 1.4474
CHINA 6.837 6.840 PETROLEO
JAPON 92.05 89.75
MALASIA 3.598 3.605 Tipo de Cambio
BRASIL 2.256 2.319
ARGENTINA 3.4850 3.4875 Intenciones de siembra en EU para el proximo ciclo
*délares por cada Euro o Libra Esterlina

Precios hoy en pesos/ton. en Guadalajara (d6lar 14.30)
SOYA 6,150 importacion Se mantienen el MAIZ blanco en el centro del pais por debajo de los

$3,000 pesos por tonelada métrica a pesar del alza en el tipo de

PASTA SOYA 5,900 a 6,050 nacional . . . ) . . .
MAIZ (amarillo) 3,150 importacion camblt?. El grano naC|o_naI S|gue_,S|endo mejor alterna_1t|va en esta area
’ . del pais. Las bases de importacién de grano se mantienen estables en
MAIZ (blanco) 2,900 ‘]al'§C° Gdl alrededor de 1.80 usd/bu. Los programas de compras anticipadas
SORGO 2,900 nacional en Jalisco por primera vez pagan la liquidacién de las coberturas
ACEITE SOYA 11,700 importacion  rapido. En Tamaulipas arranca el registro al programa de Agricultura x
PASTA CANOLA 3,950 a 4,200 nacional contrato. La PASTA de SOYA vuelve a los $6,000 pesos/t.m. en Gdl.

MAIZ: Logra esta semana bajar de los $3.60 usd/bu el martes siguiendo al frijol de SOYA debido a las lluvias en Argentina, pero después
cierra la semana casi sin cabio respecto del viernes pasado, manteniendo un rango estable de precio ya por casi un mes entero, por debajo
de los $4.00 usd/bu. Este precio es aprovechable ya para sus compras de MAIZ amarillo para el resto de febrero y hasta 50% de Marzo.
Hacia adelante quiza para abril y mayo sélo un 10% es prudente cerrar. También debieron ya liquidarse hasta el 75% de sus coberturas de
compras anticipadas PUT en Jalisco. El reporte del martes préximo del gobierno americano se estima neutral para el MAIZ, quiza algo
bajista si siguen reduciendo su consumo para produccion de Etanol pero su movimiento sera influenciado por lo que pase con el frijol
SOYA.

PASTA SOYA: Tuvimos una oportunidad buena esta semana al regresar los precios a niveles de $300 usd/tc que debi6 aprovecharse para
terminar de cerrar febrero, avanzar en Marzo hasta el 40 o0 50% y quiza un 10% de abril y mayo. Hay datos que se contradicen y por eso la
inestabilidad de precios, por un lado es alcista la situacion de sequia en Argentina que disminuira fuertemente la cosecha de frijol SOYA
(veremos qué estima el gobierno americano al respecto este martes), pero por otro la molienda interna de frijol SOYA en EU y por tanto la
produccion de PASTA es considerablemente menor a la del afio pasado y hay amplios inventarios en EU de PASTA. Por lo pronto
seguimos pensando que el tema alcista es ligeramente mas importante.

ACEITE SOYA: Los movimientos en el frijol SOYA y la PASTA poco afectan los precios del ACEITE de SOYA que siguen estables debido
al estable y bajo precio del PETROLEO. Preocupa su “tensa calma” y es ilégico pensar que durara para siempre, la relacion de precios
entre el frijol y la PASTA con el ACEITE esta desproporcionada desde hace mas de un mes. Los inventarios siguen estando estables en
EU en niveles algo altos histéricamente, pero la demanda de China y la India sigue fuerte, que combinada con la menor produccion en
Argentina este afio podria hacer subir los precios hasta 20% hacia el verano. La recomendacion es aprovechar estos precios para cerrar
Marzo y cuidarse de alzas de abril a julio con coberturas CALL.
TRIGO: Hay sequia también en el sur de EU que puede poner en riesgo la cosecha invernal, aunque los inventarios son amplios en EU y
Europa lo que mantiene los precios relativamente estables y baratos respecto a los vistos el afio pasado.
SEMILLA DE CANOLA: Fuerte demanda de China a principios de la semana mantuvieron sus precios sin bajar lo que encarecié su precio
respecto al frijol SOYA, pero al final de la semana la correlacion se normalizo. La molienda en México sigue estable quiza un poco menor a
la normal, pero hay disponibilidad.
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